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Normativa vigente TrGmites de autorizacién

Circulares

Acuerdos del
Superintendente

Reglamentos

Ley Reguladora del Mercado de Valores




Normqﬁvq Vigen-l-e Procedimiento alternativo para la

comunicacion de observaciones

Objetivo: Aprovechar las ventajas de la oralidad para lograr una mayor eficiencia vy
celeridad en el servicio, ofreciendo una opcion que facilite el tramite.

El informe oficial que

Solicitud: (indica que A Reunién: comunicar 0. .
recibira serd un resumen

desea acogerse a este observaciones y aclarar

de observaciones

procedimiento) dudas del solicitante : : .,
discutidas en la reunion

* La reunién puede ser virtual o presencial

 Circulares emitidas por SUGEVAL: SGV-C-54. Procedimiento alternativo para la comunicacion de
observaciones en tramites de Oferta Publica
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Inscripcion de emisiones En qué consiste el proceso
de autorizacion?

» Analisis de la solicitud de inscripcion.
| » Revisar consistencia de la informacidon aportada.
\,P' » Solicitar ajustes en caso de ser necesario.
» Resolucién de autorizacion (condicionada).

» Carta de cumplimiento de requisitos.

» Registro en el RNVI, a partir de lo cual el emisor
podra realizar la oferta publica.



Inscripcion de emisiones Requisitos iniciales

Solicitud suscrita por el | Borrador del Prospecto
representante legal en formato electronico

Calificacion de riesgo

Certificacion .
: Acciones preferentes
notarial o

Documentos de : (Criterio auditores sobre
, | registral del | )
CEICIER tratamiento contable de
: acuerdo de : )
(cuando aplique) las acciones como pasivo

EsaTliia o patrimonio)
accionistas/JD P




Programas de papel comercial con

Inscripcion de emisiones descripcién gendrica

Requisitos Unicos:

Solicitud suscrita Certificacion
por el | notarial del acta | Calificacion de
representante del consejo de riesgo
legal administracion

Descripcidn genérica: Las entidades que cuenten con al menos una
emision de valores inscrita en el RNVI podran incluir en su prospecto
vigente, una descripcion genérica de la posibilidad de captar a corto
plazo.




Inscripcion de emisiones

Version definitiva
del prospecto

Declaracion jurada
sobre la
informacion
contenida en el
prospecto

Requisitos finales

Original de los
documentos legales

En caso de programas de papel
comercial: si el prospecto

incluye la descripcidon genérica,
les aplica Unicamente este
requisito final.




. o 7 o o Inscripcion de SERIES de:
|nSCI'|pCIOn de emisiones v' Programas de emisiones de bonos

v Programas de emisiones de papel comercial

Requisitos:

Cédigo ISIN ProsBecto de
CHR definiendo | (Coordinacién con inversion en caso

caracteristicas anotador de programas de
correspondiente) bonos




Consideraciones Tramite de inscripcion

Firmada por persona que ostente representacion legal.

Recordar referirse al tramite abreviado para la
recepcion de observaciones.

Consistente con el resto de informacion que se aporta
(prospecto, acuerdo de JD, etc).




Consideraciones ‘ Tramite de inscripcion

Revisar que la calificacion de riesgo esté
actualizada

Recordar en caso de emisiones subordinadas
0 garantizadas, la calificacion debe ser a la
emision

Consistencia con el prospecto y revision de
riesgos revelados




Consideraciones Tramite de inscripcion

Claridad en caracteristicas (minimo monto y la decision de realizar Oferta

‘ Publica). \
Delegacion en la definicion y/o modificacion (quién y para qué).
Junta

| | 0 Directiva
[ Preferiblemente delegaciones al cargo y no a la persona fisica.
[ La delegacion puede extenderse para que pueda realizar modificaciones.

Bonos convertibles y acciones: derecho de suscripcion preferente, plazo
concedido, limitaciones para ejercer el derecho, quorum y convocatoria.




Consideraciones Tramite de inscripcion

Posibilidad de incorporar en el prospecto la descripcion

general (Programas de corto plazo). —‘

== |ncorporar el uso especifico de los recursos a captar W

Emisiones inscritas en otros mercados se debe indicar que se
utilizara el sistema de compensacion y liquidacion de valores
costarricense y que lo informara al mercado mediante HR en las
mismas condiciones de las colocaciones locales.




Consideraciones Tramite de inscripcion

Tratamiento tributario: Descripcion genérica sobre la
obligacion de tributar sin incluir un porcentaje especifico.

Evitar incluir la informacion de las emisiones como imagenes,
se requiere que los cuadros permitan la comparacion.




Consideraciones Tramite de inscripcion

Certificaciones notariales: menos de 3 meses de antigiiedad con respecto a
la fecha de la solicitud.

Certificaciones notariales: indicar que el contenido y términos de los

documentos certificados se mantienen vigentes a la fecha de expedicion de
la certificacion.

] Formalidades
Declaracion jurada: rendida por persona que ostente las facultades (RNVI).
Considerar machote SGV-A-182. IEEHIES

Declaracion jurada: Siempre se debe dar la instruccion sobre los anexos al
prospecto.

Acuerdo de érgano competente: sello de agua del notario, firma del notario,
papel de seguridad, timbres.



Tramite de inscripcion de

Consideraciones: programas de emisiones

En caso de intermediarios financieros para las emisiones
subordinadas (SUGEF 3-06), se requiere la carta de “no
objecion” por parte de SUGEF.

En programas multimoneda se debe revelar dicha
caracteristica en el prospecto.

Circular FO0/0/2524 (2013)-Procedimiento para el célculo
del saldo de programas
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Actuadlizacion anual de Propésito: Informacidn
prospectos de inversion: actualizada

Aspectos a considerar por la entidad emisora:

E v’ Realizar una revision integral
LIPD =z v' SGV-A-84 Guia para la elaboracién de prospectos
de empresas emisoras

// v' Tamanfo de los documentos 6 MegaBytes

v Plazo méaximo para declaracién jurada



Actualizacion anual del prospecto: Cronograma para la presentacion del
prospecto de inversion

SUGEVAL:
SGV-A-75 Acuerdo sobre el

Em:“sores suministro de informacion
\ o \ periddica

Financieros j
20 dias habiles (po®

estados financieros

auditados)/,.

SUGEF:
\ Reglamento relativo a |Ia

informacion financiera de

J—

o

Emisores

Financieros |

entidades, grupos y
conglomerados financieros




Actualizacion anual del prospecto: Remisién a SUGEVAL:

_ Declaracién jurada sobre
Prospecto de inversion la informacidén contenida

Anexos (en caso de que

en el prospecto iplaue,




Actuadlizacion anual del prospecto: Tipos de revision:

Revision
preliminar

Revision
detallada



Actualizacion anual del prospecto: Revisién preliminar

Modificaciones por Hechos ' Modificaciones resultados

. Relevantes durante el afio 7 financieros

Hechos Relevantes:
Incorporacion

Declaracion jurada

Junta Directiva

e Formato, timbres, sello blanco, firma
y papel de seguridad.

e En fideicomisos: del fiduciario y
fideicomitente.

e En proyectos de infraestructura: del
vehiculo de propésito especial y el ‘ Representantes legales y
patrocinador. gerentes

e Verificar contra RNVI; en acciones

se pide explicacion de omision de
CHR

e Verificar contra RNVI, en
acciones se pide explicacion
de omision de CHR

Calificacidon de riesgo

¢ Verificar contra RNVI
Consistencia con RNVI




Actualizacion anual del prospecto: Revisién detallada

\ Objetivo: Revision integral

Revision preliminar
Revision integral del prospecto:

X Revelacion de los riesgos claves a partir de la actividad que
desarrolla

X Revision de indicadores financieros b
Seleccion de una muestra
(casos especiales)

X Informacion consistente del prospecto con otras fuentes

® Casos en que se deben presentar proyecciones

X Consistencia entre supuestos y proyecciones
X Revelacion de cambios en supuestos
X En proyectos: si la etapa en la que se encuentra esta

conforme a lo proyectado s
proy Contexto economico

dinamico




Actualizacion anual del prospecto: | Aprovechar el proceso para:

Eliminar los saldos de los programas y de las emisiones

* En los casos en que se mantienen saldos de los programas o de las
emisiones se debe realizar un tramite de actualizacion cada vez que haya una
colocacion.

Descripcion genérica de |la posibilidad de captar a corto plazo

En futuras inscripciones de emisiones o programas de papel comercial
no actualicen el prospecto con esa informacion.

Eliminar del prospecto toda referencia a las emisiones o programas de
papel comercial




Actualizacidn anual: Aprovechar el proceso para:

Ejemplo de la descripcion genérica de la posibilidad de captar a corto plazo:

“(Nombre de la entidad) puede captar recursos del publico inversionista a
través de emisiones o programas de emisiones de deuda estandarizada de
oferta publica de corto plazo, sin incluir la informacion detallada de cada
emision o programa de corto plazo en el prospecto. No obstante, la
informacion detallada de los programas de emisiones de deuda de corto plazo
que tenga registrados y activos (Nombre de la entidad) asi como las series en
circulacion, se encontraran disponibles para el inversionista en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI) de la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).”




Actualizacion anual: ‘ CPHS'defdcyones en:
Indicadores financieros:

‘ Opinion calificada de los auditores externos: indicar las razones.

\

/

‘ Nombre de las cuentas que incorpora el indicador, el calculo y el resultado
|
‘ Breve explicacion de lo que representa

La informacion debe coincidir con la informacidon revelada en las notas a los estados
financieros auditados (riesgos cambiarios y transacciones con partes relacionadas)




Actualizacion anual: Oftras consideraciones:

/

La actualizacion debe realizarse de manera integral y no de manera
focalizada.

\

‘ Debe contener todos los programas de bonos y series (excepto C.P)
|

‘ Eliminar programas o emisiones vencidas.

[

Seccion denominada “Periodicidad de la informacion a los inversionistas”:
e Eliminar la referencia a los flujos de caja trimestrales y los estados de captacion.
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Colocacion de emisiones:

v Comunicado de Hecho
Relevante informando sobre la
colocacion de emisiones ya
inscritas.

v Comunicado de Hecho
Relevante mediante el cual se
definen las caracteristicas de
series de programas de

) ” | emisiones y se incluye

. ademads la informacion sobre

— la colocacion de las mismas.




Consideraciones: CHR Definicién de caracteristicas y

colocacion

Considerar los plazos establecidos en Resolucion a la
hora de remitir el CHR con la definicion de las
caracteristicas

Nombre del producto

= DEUDA
Indicar en el CHR el nombre del programa al que SERIE J 10
pertenece la serie SERIE | 10
SERIE J 3
Tanto en el CHR como en el prospecto se debe revelar si SERIE | 11

existe un cupon diferente a los demas, y haberlo
revisado en el proceso de inscripcion de la BNV SERIE | 12

Revisar el codigo ISIN contra el emitido por la BNV




Consideraciones: CHR Definicién de caracteristicas y

colocacion

En caso de definir un precio: debera quedar claro
como funciona y controlan el mecanismo o la regla
planteada

Colocacion Directa no Colocacidn por Ventanilla

de emisiones inscritas en otros mercados
indicar que se utilizara el sistema de compensacion
liguidacion de valores costarricense

Asignacion de un monto superior al monto
convocado




Consideraciones: CHR Definicién de caracteristicas y

colocacion

Redaccion sugerida:

El tratamiento tributario se encuentra sujeto al
ordenamiento juridico costarricense, de
Tratamiento tributario. conformidad con lo dispuesto en la ley No.
7092, Ley del Impuesto sobre la Renta. El
emisor es responsable de proceder de
conformidad con ese ambito normativo. Es
responsabilidad del adquirente de los valores
verificar el tratamiento tributario aplicable a su

Tasa bruta — tasa neta: tasa bruta menos el caso particular de conformidad. Si la emisién
impuesto de renta ap|icab|e segl]n e| art 23 de |a es colocada fuera del territorio costarricense, el

inversionista es responsable de verificar el
tratamiento  tributario aplicable en la
jurisdiccion donde lo adquiera. Las
modificaciones futuras en la tasa impositiva
aplicable a los intereses serdn asumidas
directamente por los inversionistas, todo de
conformidad con el marco legal vigente.”

Ley de impuesto sobre la renta.

Declarar desierta la colocacion.
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www.sugeval.fi.cr & SUGEVAL Cronograma para presentar la

@ SUGEVAL

Inicio  Participantes y Productos

informacion

Acerca de SUGEWVAL | Contactenos | Mapa del Sitio & A A &

Buscar

Mormativa  Informes y estadisticas  ;Qué es el mercado de valores? Enlaces Facebook

o

Normativa
* Leyes

* Ley Reguladora del
Mercado de Valores No.
fraz

+ (Qtras leyes

* Reglamentos del Mercado
de Valores

* Acuerdos del
Superintendents

¥ Circulares emitidas por
SUGEVAL

* Mormativa Contable

* Mormativa Complementaria

* BCCR
* SUGEF
* SUGESE
* SUPEN
> BNV
* Preguntas Frecuentes

Inicio » Normativa > Mormativa Contable

Compendio de la normativa contable que deben cumplir las
entidades supervisadas por SUGEVAL

NORMATIVA DE APLICADA SEGUN TIPO DE ENTIDAD

SGV-A-75. Acuerdo sobre el suministro de
informacion periédica (con todas sus
reformas)

+ Cuadro de Informacién Periddica:
Detalle de los reportes periédicos
que tienen que presentar las entidades reguladas

« Cronograma para la presentacion de la informacion
periédica 2016




nfendencig General de Valores

www.sugeval.fi.cr ©SUGEVAL Seccién: Nuevos emisores

SUGEV AL Acerca de SUGEVAL | Contactenos | Mapa del Sitio & A A & Requerimientos para los nuevos
Emisores de Valores

G
.J perintendencia General de | | Buscar | |p|

Inicio  Participantes y Productos Normativa Informes y estadisticas  ;Qué es el mercado de valores? Enlaces Facebook

;) Ayuda

Al servicio de los participantes del mercado

Lo mas consultado > Click Aqui

Registro Nacional de Valores e Hechos relevantes Lineamientos orientadores para el

~E R T Intermediarios Comunicados sobre situaciones cumplimiento de determinados requisitos

el inversionista Consulta de participantes y importantes relacionadas con los
productos del mercado de valores participantes y los valores inscritos.

Apoyoa ; : :
los estudiantes Informes de Mercado Base de datos de criterios de la Normativa especifica aplicable a la
= . Consulte los informes de mercado ~ SUGEVAL inscripcion de nuevos emisores
__ Alserviciodelos semanales y diarios, las Unidades  Emitidos a partir del 2008 a la fecha.
participantes del mercade de Desarrollo y los informes sobre

fondos de inversion Suscribase a los servicios

Preguntas frecuentes sobre los

B trémites de autorizacién

Normativa aplicada al mercado de Suscribase gratuitamente a las

valores publicaciones e informes elaborados raﬂspaTEnCIa

Consulte 1as leyes, reglamentos, por la SUGEVAL y entérese de las stitucional

acuerdos, circulares y demas actividades gue se organizan

normativa aplicada al mercado de

valores Preguntas Frecuentes

N ; bre los deberes d Consulias que realizan |as entidades | Plan de Mejora
LANELRESE L5 s b 2R3 S 1 fiscalizadas por la SUGEVAL 3 H

informacion ante Sugeval - IREHIUI?‘U'"’ an‘f

Compendio de |a normativa contable dia s

(reglamentos, cronograma,
catalogos, plantillas, etc.)que deben
cumplir las entidades supervisadas
por SUGEVAL

Emisores de
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www.sugeval.fi.cr & SUGEVAL Informes disponibles

QSUGEVAL

Inicio  Parficipantes y Productos

Acerca de SUGEVAL | Contactenos | Mapa del Sitio & A A
| Buscar | |J:'

Normativa Informes y estadisticas  j(dué es el mercado de valores? Enlaces Facebook

Informes y estadisticas
del mercado

* Informes bursatiles

? Informe de la situacion
financiera de los puestos

de bolsa
? Indicadores de mercado

Informes sobre fondos de

inversion

* Informe de la situacion
financiera de las Soc.

Administradoras de Fondos

Preguntas Frecuentes

Inicio > Informes vy estadisticas » Saldo de emisiones en circulacidn

* Emisiones vigentes a un pericdo determinado
Se muesira las emisiones y programas de emisiones gue hayan esiado vigentes duranie el periodo de |a consulia que
especifigue &l consultante.

#* Informe de movimientos diarios de saldos de emisiones

Detalla todos los movimientos ocurridos en una fecha determinada o durante un rango de fechas, gue afectan el saldo de las
emisiones estandarizadas de deuda, acciones y valores de participacion de los fondos de inversion cerados. Se puede
consultar por un participante o todos, por tipo de titulo o por codigo 1ISIN.

#* Informe histdrico de movimientos de emisiones

Detalla los movimientos y saldos de las emisiones estandarizadas de deuda, acciones vy valores de participacion de los fondos
de inversion cemrados a una fecha determinada. Se puede consultar por un participante o todos, por tipo de titulo o por codigo
ISIM.

#* Informe sobre montos autorizados
Muestra los montos de emisiones y programas autorizados que se autorizaron cuando se inscribieron inicialmente (montos
autorizados) y las subsecuentes modificaciones a dichos montos (montos vigentes).

" Saldo de las emisiones vigentes
Fresenta el saldo vigente, el saldo abierto a plazo y la capitalizacion bursatil de las emisiones estandarizadas de deuda,
acciones y valores de participacion de los fondos de inversion cemados a una fecha determinada.

* Notas sobre el contenido y alcance de los
infarmes



www.sugevalfi.cr & SUGEVAL Reporte de colocaciones realizadas

vi. Anexo 3. Reporte de Colocaciones, se hace aclaracion de los
conceptos en los instructivos.

SGV-A-75. SUMINISTRO DE INFORMACION
PERIODICA

Anexo 3
Colocadones.xlsx

ANEXO 3
a.1 Reporte de Emisiones de Deuda Estandarizada

I,gOde Codigo Cuenta Cuenta Madre Descripcion
Catdlogo
RMD_EMISOR |10000000 1] Monto colocado por subasta a valor facial
Descripcion de las variables: RMD_EMISOR [10010000 10000000 Monto colocado por subasta a valor transado
RMD_EMISOR |10020000 10000000 Cantidad de valores asignados
Cédigo Cuenta Descri pcic'm RMD_EMISOR |10030000 10000000 Rendimiento de corte
RMD_EMISOR |10040000 10000000 Precio de corte
SUBASTA RMD_EMISOR [10050000 10000000 Rendimiento promedio ponderado asignado
- - - - — - RMD_EMISOR [10060000 10000000 Precio promedio ponderado asignado
Monto total a valor facial colocado por medio del mecanismo de subasta. Consiste en multiplicar la cantidad de RMID_EMISOR [10070000 10000000 Monto convocado
10000000 | Monto colocado por subasta a valor facial valores de deuda por SU_V3|GF facial. o _ ) RMD_EMISOR | 10080000 10000000 Monto ofertas recibidas
Este campo es obligatorio, por lo tanto, se deberd indicar cero en caso de que no se haya asignado ninguna de las RMD_EMISCR 10030000 10000000 Precio méximo ofrecido
ofertas recibidas. RMD_EMISOR [10100000 10000000 Precio minimo ofrecido
Monto total a valor transado colocado por medio del mecanismo de subasta. Consiste en multiplicar la cantidad RMD_EMISOR (10110000 10000000 Re”jimiem‘: m‘é"imo OffrECiddo
. . RMD_EMISOR [10120000 10000000 Rendimiento minimo ofrecido
10010000 ?:::;:dOCOIGCEdO por subasta & valor de valores de deuda por su precio de colocacion. RMD_EMISOR [11000000 o Monto colocado por subasta internacional a valor facial
Se indica en miles de unidades de la moneda de la emisidn. RMD_EMISOR 11010000 11000000 Monto colocado por subasta internacional a valor transado
RMD_EMISOR |11020000 11000000 Cantidad de valores asignados
10020000 |Cantidad de valores asignados Numero de valores asignados de la emisién, por medio del mecanismo de subasta. RMD_EMISOR 11030000 11000000 Rendimiento de corte
RMD_EMISOR |11040000 11000000 Precio de corte
RMD_EMISOR [11050000 11000000 Rendimiento promedio ponderado asignado
. Rendimiento méximo a partir del cual se comienzan a realizar las asignaciones de todas las ofertas recibidas. RMD_EMISOR |11060000 11000000 Precio promedio ponderado asignado
10030000 |Rendimiento de corte RMD_EMISOR |11070000 11000000 Monto convocado
Se indica con dos decimales. RMD_EMISOR |11080000 11000000 Monto ofertas recibidas
Precio minimo a partir del cual se comienzan a realizar las asignaciones de todas las ofertas recibidas. RMD_EMISCR [11030000 11000000 Precio méximo ofrecido
10040000 |Precio de corte Corresponde al precio porcentual y se indica con dos decimales. RMD_EMISOR 11100000 11000000 Prec“_j n?rnimo O,fr_e“do -
RMD_EMISOR [11110000 11000000 Rendimiento maximo ofrecido
. ) ’ ) ST ) o ’ : RMD_EMISOR [11120000 11000000 Rendimiento minimo ofrecido
RMD_EMISOR [12000000 0 Monto colocado por ventanilla a valor facial
RMD_EMISOR [12010000 12000000 Monto colocado por ventanilla a valor transado
RMD_EMISOR 12020000 12000000 Cantidad de valores colocados
RMD_EMISOR [12030000 12000000 Rendimiento de colocacidn
RMD_EMISOR |12040000 12000000 Precio de colocacidn
RMD_EMISOR |12050000 12000000 Monto convocado
RMD_EMISOR 3000000 o Monto colocado por suscripcidn a valor facial

3a.1 RMD_EMISOR 3a.2Instructivo RMD 3b.1 RMA_EMISOR 3b.2 Instructivo RMA 3c.1 RMP_FONDOS 3c.2 Instructivo RMP_FONDOS



Muchas gracias

J) 2 ~
Superintendencia General de Valores



